Previsiones Macroecondmicas

GOBIERNO
Fr%  DE ESPANA

21 de septiembre de 2021




Factores La recuperacion econdmica se consolida y se van despejando las
determinantes incertidumbres
COVID - 19 La vacunacion ha ido acelerandose desde principios de aio, acercandose al 80% de la
poblacion con pauta completa.
. La actividad turistica evoluciona conforme a lo esperado, manteniéndose la prevision de
Turismo . -
alcanzar un nivel proximo al 50% respecto a 2019.

Consumo . , ., : ~
El consumo continuara su recuperacion gradual durante la segunda del mitad del ano.

privado

Las expectativas apuntan a que la inversion tomara impulso en el segundo semestre.

Plan de El Plan de Recuperacion acelera el despliegue en todo el territorio, acentuando su
Recuperacion contribucidn al crecimiento.
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Evolucion COVID

la pandemia

El avance en la vacunacion reduce el impacto sanitario y econdmico de

Grafico 1. Administracidon de vacunas por paises
(Dosis por cada 100 habitantes)
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Fuente: Ministerio de Sanidad y Our World in Data
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Grafico 2. Ingresos UCI (eje izg.) y movilidad (eje dcho.)

(nim. casos, % de reduccién a febrero de 2020)
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., El consumo despega al final del segundo trimestre, especialmente en los
Evolucién consumo

sectores de servicios mas afectados

Grafico 3. Gasto con tarjeta

Grafico 4. Gasto con tarjeta, sectores seleccionados
(% variacion respecto a dos afios antes, medias moviles 7 dias)

(% variacion respecto a dos ainos antes, medias mdviles de 7 dias)

60 80
60
40
40
20 20
0
0 20
1\4
_20 '40
-60
-40
-80
60 -100
) o o o - - - — - - - - -
O O O O O OO0 OO0 0 00 ™ ™ d A A A A A AN AN AN N AN [9V) AN N AN AN N AN
(9N IR o N A o N A o\ I o I o N A o\ AN o N A o N A &N AR N © N A &\ I o N A o N I o N A o\ B o NI o N AR o N I o\ | ' ' ' ! ! '\ ! ! ' ! ' !
R T I L I I I g e § 3 £ &€ § 8 5 8 5 = § %
c 082 TS 220385 cel82TS 2o © e © o = E © = = S 7
o * E e = S 0 c o * € g = T 0
——Bares y restaurantes Alojamiento —Transporte -—\Viajes
Fuente: BBVA.

_ MINISTERIO 4 I
il ;, el SOl DE ASUNTOS ECONOMICOS -
g ;f DE ESPANA Y TRANSFORMACION DIGITAL



., : El turismo internacional registra una fuerte recuperacion en el tercer
Evolucién turismo

trimestre

Grafico 5. Indicadores turisticos Grafico 6. Entrada de turistas extranjeros, principales origenes

(% variacion interbienal) (% respecto al mismo trimestre de 2019)
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Fuente: CTH y FRONTUR (INE)
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El dinamismo de la inversion es el factor diferencial de la recuperacion

Evolucion Inversion econémica

Grafico 7. Formacion Bruta de Capital durante los dos ultimos episodios recesivos
(% variacion anual)
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Fuente: INE y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (2021, 2022, 2023 y 2024 son previsiones)
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Evolucién actividad y
empleo COVID antes de finalizar el afio

La actividad econdmica diaria y el empleo recuperaran el nivel pre —

Grafico 8. Recuperacion del PIB diario y afiliacion neta de ERTE ajustada de estacionalidad y calendario.
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HipStesis Se mantienen con ligeros ajustes las hipotesis que sustentan las
previsiones macroeconomicas

Julio 2021 Septiembre 2021
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Actualizacidon cuadro

Se mantiene la prevision de crecimiento para 2021y 2022
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Actualizacidon cuadro

. Se mantienen las previsiones de empleo y precios para 2021y 2022
macroecondmico

2021
Julio 2021 Sept. 2021
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La inflacion rebota debido al efecto base y los precios de los productos
energeticos

Precios

Grafico 11. Precios del petrdleo Brent, gas natural y derechos de Grafico 12. indice de Precios al Consumo

emision de CO, (euros y ddlares) (% variacion interanual del total y contribuciones)
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Fuente: ICE y OMIP Fuente: INE y Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
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Mas alla del PIB Mejora en los indicadores econdmicos complementarios

Transicion ecoldgica Transformacion Igualdad de género Cohesion social
digital

Emisiones Renovables  Viviendas Habilidades Brechade  Mujeresen  Abandono Personas
GEl en conexion digitales género de puestos educativo  en hogares
generacion banda avanzadas tasa de directivos temprano  sin empleo
de ancha actividad
electricidad
2017 94 32,4% 82,7% 32,0% 10,1 30,6% 18,3% 11,4%
2018 93 38,4% 86,1% -- 10,2 32,1% 17,9% 10,4%
2019 87 37,6% 91,2% 36,1% 9,5 33,2% 17,3% 9,7%
2020 76 44,2% 95,3% 41,1% 9,3 35,0% 16,0% 11,2%

Mejora respecto al afio anterior
Empeora respecto al afio anterior

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos a partir de datos de Eurostat, INE, FMI, REE
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Principales Conclusiones

La actividad econdmica y el empleo recuperaran el nivel pre — COVID antes de finalizar el afio

La economia evoluciona de acuerdo a lo anticipado. Las previsiones siguen marcadas por la prudencia

La inflacién esta rebotando por el efecto base y los precios de los productos energéticos. Las medidas
adoptadas por el gobierno moderaran el impacto sobre la factura de la luz y el IPC

Se van despejando las incertidumbres al tiempo que las inversiones y reformas del Plan comienzan a
impulsar el crecimiento
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