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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de DEOLEO, S.A. por encargo de los Administradores:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de DEOLEO, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), gue comprenden el estado de
situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2026 y la cuenta de resultados, el estado
del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparaciéon de informacién financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién
limitada.

Alcance de la revision

Hemos reafizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
I(ndependiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinidn de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2026 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidn
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos [a atencidon al respecto de lo sefialado en la Nota 1.2 de las notas explicativas adjuntas, en
l[a que se menciona gue los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con fas cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. Esta
cuestién no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2026 contiene las explicaciones que los administradores de {a Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026. Nuestro
trabajo se fimita a la verificacién del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de DEOLEO, S.A. y sociedades dependientes.

Péarrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de DEOLEO, S.A. en relacidn con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2026

DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de Euros)

Notas Notas
ACTIVO Explicativas | 30-06-2026 (*) 31-12-2025 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Explicativas | 30-06-2026 (*) 31-12-2025
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Activos intangibles Nota 4.1 446.901 448.587 Capital suscrito 1.000 1.000
Fondo de comercio Nota 4.2 16.367 16.367 Prima de emision 47.976 47.976
Inmovilizaciones materiales Nota 5 54.240 54.563 Reserva legal 200 200
Participaciones en entidades asociadas 473 473 Otras reservas (28.587) (27.260)
Inversiones financieras no corrientes 1.470 1.575 Diferencias de conversion (8.811) (9.668)
Activos por impuesto diferido 51.068 51.692 Ajustes por cambios de valor 103 103
Total activo no corriente 570.519 573.257 Resultados acumulados 215.823 204.979
Patrimonio neto atribuible a los accionistas
de la Sociedad dominante Nota 8 227.704 217.330
Intereses minoritarios 224.652 213.932
Total patrimonio neto 452.356 431.262
PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas a largo plazo con entidades de crédito Nota 9 103.826 105.158
Otros pasivos financieros Nota 9 3.018 2.588
Deudas a largo plazo con entidades vinculadas Nota 9.2 20.964 12.125
Otras deudas a largo plazo 26.858 30.110
Pasivos por impuesto diferido 71.188 70.585
Provisiones Nota 10.1 25.101 25.469
Otros pasivos no corrientes 1.249 1.193
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 252.204 247.228
Existencias Nota 6 161.901 150.056
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 74.574 38.193 PASIVO CORRIENTE:
Activos por impuesto sobre ganancias corrientes 1.097 1.738 Deudas a corto plazo con entidades de crédito Nota 9 8.611 9.523
Otros activos financieros corrientes 1.513 1.299 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 134.411 115.773
Otros activos corrientes 2.956 1.726 Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes 1.132 630
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.997 31.344 Pasivos vinculados a activos no corrientes
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 7 6.557 7.203 mantenidos para la venta 400 400
Total activo corriente 278.595 231.559 Total pasivo corriente 144.554 126.326
TOTAL ACTIVO 849.114 804.816 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 849.114 804.816

(*) Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2026.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS RESUMIDA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2026

(Miles de Euros)

30-06-2026 (*)

30-06-2025 (**)

Notas
Explicativas

Importe neto de la cifra de negocios Nota 16
Otros ingresos de explotacion
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 13
Consumo de materias primas y consumibles Nota 13
Gastos de personal
Dotacion a la amortizacién Notas4y5
Otros gastos de explotacion
RESULTADO DE LAS OPERACIONES
Ingresos financieros Nota 14
Gastos financieros Nota 14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades Nota 15
RESULTADO DEL EJERCICIO Nota 16
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante

Intereses minoritarios
RESULTADO BASICO POR ACCION (en euros) Nota 3.2
RESULTADO POR ACCION DILUIDAS (en euros):

Beneficio (Pérdida) de las actividades continuadas Nota 3.2

393.208 430.529
1.752 947
14.434 4.914
(293.575) (338.498)
(27.929) (26.154)
(5.174) (5.052)
(49.801) (50.635)
32.915 16.051
3.659 3.230
(16.205) (15.301)
20.369 3.980
(956) (2.288)
19.413 1.692
9.517 596
9.896 1.096
0,0190 0,0012
0,0190 0,0012

(*) Saldos no auditados.

(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en la notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados

resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2026

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

30-06-2026 (*) 30-06-2025 (**)

RESULTADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS 19.413 1.692

OTRO RESULTADO GLOBAL:
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto-

Diferencias de conversion 1.681 (4.944)
OTRO RESULTADO GLOBAL IMPUTADO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 1.681 (4.944)
RESULTADO GLOBAL TOTAL 21.094 (3.252)
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 10.374 (1.925)

Intereses minoritarios 10.720 (1.327)

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado
de resultado global consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.



DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2026
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Total
Atribuible a
Diferencias Ajustes por los Accionistas Total
Capital Prima de Reserva Otras Resultados de Cambios de de la Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision legal Reservas Acumulados [ Conversion Valor Dominante Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.000 47.976 200 (27.260) 204.979 (9.668) 103 217.330 213.932 431.262
Resultado global consolidado al 30 de junio de 2026 - - - - 9.517 857 - 10.374 10.720 21.094
Distribucion del beneficio del ejercicio 2025 - - - (1.327) 1.327 - - - - -
Saldos al 30 de junio de 2026 (*) 1.000 47.976 200 (28.587) 215.823 (8.811) 103 227.704 224,652 452.356
Total
Atribuible a
Diferencias Ajustes por los Accionistas Total
Capital Prima de Reserva Otras Resultados de Cambios de de la Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision legal Reservas Acumulados [ Conversién Valor Dominante Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.000 47.976 200 (26.218) 194.541 (7.634) 89 209.954 205.568 415.522
Resultado global consolidado al 30 de junio de 2025 - - - - 596 (2.521) - (1.925) (1.327) (3.252)
Distribucidn del beneficio del ejercicio 2024 - - - (1.042) 1.042 - - - - -
Saldos al 30 de junio de 2025 (**) 1.000 47.976 200 (27.260) 196.179 (10.155) 89 208.029 204.241 412.270

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto resumido consolidado al 30 de junio de 2026.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2026

(Miles de Euros)

30-06-2026 (*)

30-06-2025 (**)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-

Amortizacién del inmovilizado

Otros ajustes del resultado (netos)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros / (Pagos) por Impuesto sobre Beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-

Inmovilizaciones materiales y activos intangibles

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones-

Inmovilizaciones materiales y activos intangibles

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Emisidén de deudas con entidades de crédito

Emisién de deudas con entidades asociadas

Devolucién y amortizacion deudas con entidades de crédito

Emision / (Devolucion y amortizacién) otras deudas

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

(665) (6.150)
20.369 3.980
17.872 16.878

5.174 5.052
12.698 11.826
(30.390) (1.783)
(8.516) (25.225)
(13.059) (23.106)

2.968 245

1.575 (2.364)
(2.811) (1.835)
(3.098) (2.351)

(2.802) (2.351)
(296) -
287 516
144 423
143 43
- 50
2.129 (21.673)
2.129 (21.673)
- 160.000
8.949 2.537
(3.000) (181.457)
(3.820) (2.753)
(1.347) (29.658)
31.344 52.894
29.997 23.236

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo resumido consolidado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.




Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2026

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados y otra informacion

1.1 Actividad de la Sociedad dominante y del Grupo

Deoleo, S.A. (en adelante, la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé como sociedad andnima
en Bilbao el 1 de febrero de 1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Arana
Maderas, S.A., cambiando posteriormente su denominacidn social en varias ocasiones hasta que en el
ejercicio 2011 modificé su denominacidn social a la actual. En los ejercicios 1994, 2001, 2003 y 2011,
la Sociedad dominante llevd a cabo distintos procesos de fusidn cuya informacion detallada se
encuentra desglosada en las cuentas anuales de dichos ejercicios. En el ejercicio 2020, la Sociedad
dominante llevd a cabo un proceso de segregacion de activos y pasivos cuya informacién detallada se
encuentra desglosada en las cuentas anuales de dicho ejercicio. El domicilio social de la Sociedad
dominante esta situado en Alcolea (Cérdoba), Ctra. N-IV, km. 388.

La Sociedad dominante, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Deoleo. Las
actividades principales desarrolladas por el Grupo consisten en la elaboracién, transformacion y
comercializacién de aceites y demas productos alimenticios y agricolas.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao,
Madrid, Valencia y Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexién Bursatil. Ninguna de las
sociedades dependientes tiene admitidas sus acciones a cotizacion en los mercados de valores.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo
NIIF adoptadas por la Union Europea

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Grupo es el establecido en:
- El Cddigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi
como en las normas y circulares aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 fueron obtenidas a partir de los registros contables
y de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién y fueron preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
detallado en el parrafo anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados que se produjeron en el Grupo durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2025 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de Deoleo, S.A. celebrada el 16 de junio de 2026.



Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidén Financiera Intermedia, y han sido
formulados por los Administradores de la Sociedad dominante el 28 de julio de 2026, todo ello conforme
a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se desarrolla
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia
relativos a la informacidon sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias
ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025. Por lo tanto, los estados financieros intermedios al
30 de junio de 2026 no incluyen toda la informacidon que requeririan unos estados financieros
intermedios resumidos consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2025.

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios
y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad dominante en la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En este sentido, las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2025, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o
modificaciones que son aplicables por primera vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas
contables del Grupo.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Boards), que no son de aplicacién obligatoria
en la Unidon Europea, cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente
analizando su impacto, en funcion de los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas ni estados
financieros intermedios resumidos consolidados, excepto por la siguiente norma:

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La NIIF 18 principalmente introduce, entre otros cambios, tres nuevos requerimientos para mejorar la
informacion de las empresas sobre su rendimiento financiero y ofrecer a los inversores una mejor base
para analizar y comparar las empresas:

- Mejora la comparabilidad la cuenta de resultados introduciendo tres nuevas categorias:
operativo, inversién y financiacion; asi como nuevos subtotales: resultado operativo y resultado
antes de financiacién e impuesto de la ganancia.

- Proporciona una mayor transparencia de las mediciones del rendimiento definidas por la
Direccidn introduciendo nuevas guias y desgloses.

- Facilita guias para proporcionar una agrupacion mas util de la informacion en los estados
financieros.

Aunque esta norma sera de aplicacién a partir del 1 de enero de 2027, la Direccién del Grupo esta
actualmente evaluando los impactos de la aplicacion de esta norma en sus estados financieros
intermedios y anuales. En base al analisis preliminar realizado, no se esperan impactos significativos
en el importe del resultado ni en el patrimonio neto. No obstante, se prevén cambios en la presentacion
de determinados ingresos y gastos en la cuenta de resultados, asi como en los desgloses de las medidas
alternativas de rendimiento.



1.3 Estimaciones realizadas

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos materiales,
intangibles, fondo de comercio, y existencias.

La vida util de los activos materiales e intangibles.

2
3. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.
4. La evaluacién de provisiones y contingencias.

5

El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, conforme a
lo establecido en la NIC 8.

Aspectos relativos al clima

El cambio climatico es uno de los problemas medioambientales y sociales mas relevantes de la
actualidad y cuyos efectos se vienen materializando, fundamentalmente, en forma de aumento de las
temperaturas, mayor imprevisibilidad de los eventos meteoroldgicos o creciente escasez de recursos
naturales. Aunque el Grupo Deoleo no es propietario de ninguna almazara o explotacién agricola, los
efectos del cambio climatico en la agricultura, por ejemplo, el aumento de la probabilidad de sequias,
plantean riesgos para nuestros proveedores. Esto, a su vez, puede afectar a nuestra actividad, ya que
dependemos de un suministro constante de aceite de alta calidad. Ademas, hemos identificado los
cambios normativos o el encarecimiento de los costes energéticos como los principales riesgos
asociados con el clima.

El Grupo Deoleo ha considerado, en la preparacion de la informaciéon financiera, las implicaciones
potenciales del cambio climatico que pueden afectar a riesgos de tipo financiero, incluidos, el analisis
del deterioro de activos por aumentos de costes o posible variacién en la demanda, cambios en la vida
util de los activos, cambios en provisiones y pasivos contingentes derivados de posibles multas y
sanciones por incumplimientos legales o regulatorios o cambios en las pérdidas de crédito esperadas
para las cuentas a cobrar y otros activos financieros, entre otros, sin que del analisis anterior se hayan
identificado impactos financieros relevantes actuales o previsibles para el Grupo que no estén siendo
adecuadamente registrados, gestionados o planificados.

Entorno macroeconémico

La evolucion de la situacidon en Oriente Medio desde finales de febrero ha generado un contexto
adicional de incertidumbre que podria influir en las condiciones econémicas y operativas de la regién.
Entre los posibles efectos se incluyen el incremento del coste de transporte por nuevas rutas menos
eficientes, incremento del precio del petréleo, etc. Aunque, por el momento, los efectos observados
han sido limitados, la evolucion futura es incierta. El Grupo mantiene un seguimiento constante de
estos acontecimientos y analiza de forma continua sus eventuales implicaciones sobre los resultados y
los flujos de efectivo expuestos a riesgo.

Aunque hasta la fecha de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se han
producido impactos negativos que hayan afectado a las estimaciones ocasionalmente utilizadas, los
Administradores de la Sociedad dominante y la Direccién de la misma estan realizando una supervisiéon
constante de la evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar los posibles impactos futuros que
pudieran producirse.



1.4 Deterioro de valor de los activos materiales, intangibles y fondo de comercio

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos materiales, intangibles y fondo
de comercio se describen en la Nota 4.4 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2025. Dichas politicas suponen el uso por parte del Grupo de la metodologia del valor razonable menos
los costes de venta para el calculo del valor recuperable.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 36 (Deterioro de activos), al evaluar si existe algun indicio de
deterioro, hemos considerado si ha ocurrido lo siguiente:

- Que el valor de mercado de los activos hubiera disminuido significativamente.

- Que haya habido o vaya a haber cambios significativos adversos en el entorno legal,
economico, tecnoldgico o de mercado en los que el Grupo opera.

- Que las tasas de descuento utilizadas para calcular el valor en uso de los activos hayan
sufrido variaciones importantes.

- Que haya evidencia de obsolescencia o deterioro fisico de los activos.

- Que haya evidencia de rendimientos econdmicos del activo peores de lo esperado.

Al 30 de junio de 2026, el Grupo esta cumpliendo o superando los principales parédmetros que sirvieron
de base para el calculo de las proyecciones financieras utilizadas a los efectos del analisis de deterioro
realizado al 31 de diciembre de 2025.

Adicionalmente, no se han detectado otros indicios de deterioro que pudieran afectar a las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio anterior, por lo que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que al 30 de junio de 2026 no hay indicios ni existe certeza de hechos significativos que
exijan modificar dichas estimaciones y sus conclusiones. En consecuencia, no se ha realizado un test
de deterioro de activos al cierre del primer semestre de 2026.

1.5 Principio de empresa en funcionamiento
Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026

siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el Grupo serd capaz de continuar sus
operaciones con normalidad en el futuro y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes
y en los plazos que figuran en el balance de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 adjunto.

1.6 Provisiones y activos y pasivos contingentes

En la Nota 18.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 se
facilita informacion sobre las provisiones, los activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

Los cambios mas significativos ocurridos durante los seis primeros meses de 2026 en las mencionadas
provisiones, activos y pasivos contingentes se describen en la Nota 10.

1.7 Correccion de errores

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no se han puesto de manifiesto errores significativos
respecto al cierre de ejercicios anteriores que requiriesen correccion.



1.8 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en las normas internacionales de informacidn financiera adoptadas por la Unién
Europea, la informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al 30 de junio de 2026 se presenta a efectos comparativos con la informacion relativa
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 para la cuenta de resultados, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
intermedios resumidos consolidados, y al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 para el
estado de situacién financiera intermedio resumido consolidado.

1.9 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos a este respecto en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.

1.10 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacidon con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

1.11 Estado de flujos de efectivo resumidos consolidados

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidon de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte del Grupo.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado
como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depdsitos bancarios a la vista.

2. Cambios en la composicién del Grupo
En la Nota 2.6 y Anexo I de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025
se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y
sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2026 no ha habido variaciones en el perimetro de
consolidacion.

3. Dividendos pagados por la Sociedad dominante y beneficio por accion

3.1 Dividendos pagados
La Sociedad dominante no ha distribuido dividendos a sus accionistas en el primer semestre de 2026.

De acuerdo con las condiciones del préstamo suscrito en el ejercicio 2025, descrito en la Nota 9, existen
limitaciones al reparto de dividendos de la Sociedad dominante, hasta la total cancelacién de las
obligaciones derivadas de dicho préstamo.
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3.2 Ganancias por accion

Béasicas

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidén durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias (pérdidas) por accién basicas es como sigue:

30-06-2026 30-06-2025

Beneficio (Pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) R =96:000
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en titulos) 500.000.004 500.000.004
Beneficios (Pérdidas) por accién basicas 0,0190 0,0012

Diluidas

Las ganancias por accion diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales, es decir, como si se hubiera llevado a cabo la conversion de todas las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas.

La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

Activos intangibles y Fondos de Comercio

4.1 Activos intangibles

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2026 no se ha producido ninglin deterioro o reversién
del mismo relativo a activos intangibles.

El movimiento de los activos intangibles por epigrafe es el siguiente:

Primer semestre 2026

Miles de Euros
Otros activos
intangibles Aplicaciones
Marcas (*) informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2025 433.981 12.900 1.706 448.587
Dotacién amortizacion - (2.106) (341) (2.447)
Adiciones - - 760 760
Retiros - - - -
Diferencias de conversion - - 1 1
Saldo al 30 de junio de 2026 433.981 10.794 2.126 446.901

(*) Corresponde a las listas de clientes adquiridas en la combinacion de negocios de Bertolli.
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Primer semestre 2025

Miles de Euros
Otros activos
intangibles Aplicaciones
Marcas (*) informaticas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2024 411.601 17.112 2.748 431.461
Dotacioén amortizacion - (2.106) (392) (2.498)
Adiciones - - 8 8
Retiros - - - -
Diferencias de conversion - - (3) (3)

Saldo al 30 de junio de 2025 411.601 15.006 2.361 428.968

(*) Corresponde a las listas de clientes adquiridas en la combinacion de negocios de Bertolli.

4.2 Fondos de Comercio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2026 no se ha producido ningun deterioro del fondo de

comercio.

4.3 Deterioro de valor

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos intangibles, en particular las
marcas, y a fondos de comercio se describen en la Nota 4.4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2025.

Como se explica en la Nota 1.4, los Administradores de la Sociedad dominante han concluido que al
30 de junio de 2026 no hay indicios de deterioro por lo que el test de deterioro de activos se llevara a
cabo al cierre del ejercicio.

5. Inmovilizaciones materiales

5.1 Movimiento del periodo

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre

Inmovilizaciones materiales 2026 2025
Saldo inicial 54.563 53.664
Adiciones 2.042 2.343
Retiros (445) (405)
Dotacién de amortizacion (2.727) (2.554)
Reversion de deterioro 796 -
Diferencias de conversion 11 (23)
Saldo final 54.240 53.025

Durante los seis primeros meses de 2026 y 2025 se realizaron adiciones de elementos de
inmovilizaciones materiales por importes de 2.042 miles de euros y 2.343 miles de euros,
respectivamente, correspondiendo, fundamentalmente, a modernizacién y adecuacién de maquinaria
en Alcolea (Cérdoba) y Tavarnelle (Italia).

Adicionalmente, el Grupo, tras la realizacion de la correspondiente tasacién inmobiliaria, ha procedido
a la reversidn del deterioro del edificio de las oficinas corporativas de Rivas-Vaciamadrid, por importe
de 796 miles de euros, que se ha registrado en el epigrafe “"Otros ingresos de explotacién” de la cuenta
de resultados resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2026.
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Asimismo, durante los seis primeros meses de 2026 y 2025, tuvieron lugar bajas de elementos de
inmovilizado material por un valor neto contable de 445 miles de euros y 405 miles de euros,
respectivamente. Las operaciones realizadas con el inmovilizado material han producido un resultado
negativo de 301 miles de euros (en el primer semestre de 2025 el resultado positivo fue de 18 miles
de euros), que se ha registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de resultados
resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2026.

El resto del movimiento del periodo se corresponde, principalmente, con la amortizacion del periodo.

Durante los seis primeros meses de 2026 se ha procedido a dar de baja contable elementos del
inmovilizado material totalmente amortizados, que ya no estaban en uso, por importe de 6.838 miles
de euros.

5.2 Pérdidas por deterioro

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a inmovilizados materiales se describen en
la Nota 4.4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025.

Como se explica en la Nota 1.4, los Administradores de la Sociedad dominante han concluido que al
30 de junio de 2026 no hay indicios de deterioro por lo que el test de deterioro de activos se llevara a
cabo al cierre del ejercicio.

5.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2026 y 2025, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizaciones materiales.

5.4 Politica de seguros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad dominante
estiman que la cobertura de estos riesgos al 30 de junio de 2026 es adecuada.

. __Existencias

No hay importes de existencias valoradas cuyo coste de adquisicion sea superior a su valor neto de
realizacion.

Al 30 de junio de 2026, existen compromisos para la compra de materias primas por importe de 60.225
miles de euros (30.405 miles de euros el 31 de diciembre de 2025).

Las existencias se encuentran adecuadamente cubiertas ante posibles riesgos con las pdlizas de seguros
actualmente contratadas.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

En los seis primeros meses de los ejercicios 2026 y 2025 han tenido lugar los siguientes cambios en los
activos no corrientes mantenidos para la venta:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre
2026 2025
Saldo inicial 7.203 7.257
Retiros (147) (54)
Dotacion de deterioro (500) -
Diferencias de conversion 1 -
Saldo final 6.557 7.203
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En el primer semestre de 2026 se han realizado ventas por importe neto de 143 miles de euros,
registrandose una pérdida de 4 miles de euros en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de resultados resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2026 (pérdida de 11 miles de
euros en el primer semestre de 2025).

Adicionalmente, el Grupo ha procedido al deterioro de maquinaria para adecuarla a su valor de mercado,
por importe de 500 miles de euros, que se ha registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2026.

Patrimonio Neto

A 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad dominante esta
representado por 500.000.004 acciones de 0,2 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta.

De acuerdo con la informacién disponible por la Sociedad y con las comunicaciones realizadas a la Comision
Nacional del Mercado de Valores antes del 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, las
participaciones accionariales mas significativas son las siguientes:

30-06-2026 31-12-2025
Denominacién % de % de
Acciones Participacion Acciones Participacion
CVC Capital Partners PLC (1) 284.805.896 56,96% 284.805.896 56,96%
Juan Ramén Guillén Prieto (2) 25.360.538 5,07% 25.360.538 5,07%

(1) A través de Ole Investments, BV. (2) A través de Aceites del Sur, S.A.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacidon oficial en las bolsas de Bilbao,
Barcelona, Madrid y Valencia, asi como en el servicio de Interconexion Bursatil.

Las variaciones producidas en el patrimonio del Grupo en los seis primeros meses del ejercicio 2026 se
desglosan en el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado.
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9.

Obligaciones, préstamos y otros pasivos remunerados

El detalle de estos epigrafes del estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de
2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2026 31-12-2025

No corriente:
Valorados a coste amortizado-

Préstamos 113.000 116.000
Gastos de formalizacion del préstamo (9.174) (10.842)
Total préstamos 103.826 105.158
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 103.826 105.158

Valorados a coste amortizado-

Pasivo financiero por arrendamientos 3.009 2.579
Otros pasivos financieros 9 9
Otros pasivos financieros a largo plazo 3.018 2.588

Valorados a coste amortizado-
Pasivos financieros por emision de obligaciones

y otros valores negociables 20.964 12.125
Deudas a largo plazo con entidades vinculadas 20.964 12.125
Corriente:

Valorados a coste amortizado-

Préstamos 6.000 6.000
Otras deudas con entidades de crédito 150 138
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 6.150 6.138

Valorados a coste amortizado-
Pasivo financiero por arrendamientos 928 925
Proveedores de inmovilizado 204 1.347
Otros pasivos financieros 1.085 1.085
Valorados a valor razonable-
Instrumentos financieros derivados 244 28
Otros pasivos financieros a corto plazo 2.461 3.385
Deudas financieras a corto plazo 8.611 9.523

Para los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor
contable y su valor razonable.

9.1 Deudas a largo y corto plazo con entidades de crédito

El epigrafe “Préstamos” al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 recoge los contratos de préstamo
suscritos con fecha 19 de marzo de 2025 por el Grupo por un importe maximo de 160 millones de euros
(la “Financiacion”).

El importe en libros de los préstamos se ajusté por los gastos de formalizacidn asociados a la nueva
financiacién, por importe de 13.344 miles de euros, que se amortizan durante la vida de los préstamos.
El impacto en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados resumida consolidada
correspondiente al primer semestre de 2026 ha ascendido a 1.668 miles de euros (834 miles de euros en
el primer semestre de 2025) (véase Nota 14).

Al 30 de junio de 2026, no hay nada dispuesto del tramo Super Senior Revolver. Del tramo Senior se han
amortizado 6.000 miles de euros (2 semestres) y hay 6.000 miles de euros clasificados como Préstamos
a corto plazo por los vencimientos semestrales de diciembre de 2026 y junio de 2027.
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Asimismo, en el epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito” se incluyen los intereses devengados
pendientes de pago por importe de 150 miles de euros (138 miles de euros al 31 de diciembre de 2025).

En opinidn de los Administradores de la Sociedad dominante, al 30 de junio de 2026, el Grupo cumple con
todos los “covenants” pertinentes establecidos, y adicionalmente estiman que no existen aspectos

previsibles que pudieran influir negativamente sobre su cumplimiento en los préoximos doce meses.
9.2 Deudas a largo plazo con entidades vinculadas

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2026 | 31-12-2025
Pasivos asociados al compromiso
y a la financiacion del pago 11.416 7.024
de la Contingencia Fiscal Italiana
Bonos 2025 y 2026 9.548 5.101
Total 20.964 12.125

Compromiso de los socios

El cierre de la Financiacion estuvo sujeto a la suscripcion de un compromiso por parte de los principales
socios directos o indirectos de la Sociedad dependiente, Deoleo Holding, S.L. (Deoleo Holding), de aportar
o poner a disposicion los fondos necesarios para apoyar al Grupo a hacer frente a los posibles importes a
los que pueda tener que hacer frente la Sociedad dependiente Carapelli Firenze S.p.A. (“Carapelli”)
derivados de la Contingencia Fiscal Italiana explicada en la Nota 12.5 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 (el *Compromiso de los Socios”).

Al 30 de junio de 2026, el importe total comprometido es el siguiente:

Miles de Euros
Primer
semestre

2026 2025
Saldo inicial 64.156 64.701
Intereses por aplazamiento de pago - 6.239
Pago de cuotas del aplazamiento (3.913) (6.450)
Menos intereses por nuevo aplazamiento - (334)
Saldo final 60.243 64.156

Los saldos con entidades asociadas correspondientes a los pasivos asociados al compromiso y a la
financiacidén del pago de la Contingencia Fiscal Italiana tienen el siguiente detalle:

30 de junio de 2026

Miles de Euros

Comision de Compromiso Financiacion de Pagos
Notas A | Comision Notas B | Intereses Total
emitidas | devengada Total emitidas | devengados | Total (Nota 11.1)
Ole Investments, BV. (1) 2.252 624 2.876 - - - 2.876
Fondos controlados por
Alchemy Special
Opportunities (Guernsey) Limited (2)| 2.077 598 2.675 5.078 787 5.865 8.540
4.329 1.222 5.551 5.078 787 5.865 11.416

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners PLC. Participa en el 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.
(2) Fondos controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited (Alchemy) poseen un 40,99% de la participacion en la

sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L.
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31 de diciembre de 2025

Miles de Euros
Comision de Compromiso Financiacion de Pagos
Notas A | Comision Notas B | Intereses
emitidas | devengada Total emitidas | devengados | Total Total
Ole Investments, BV. (1) - 1.807 1.807 - - - 1.807
Fondos controlados por Alchemy
Special Opportunities
(Guernsey) Limited (2) - 1.650 1.650 3.190 377 3.567 5.217
- 3.457 3.457 3.190 377 3.567 7.024

1.Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners PLC. Participa en un 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.
2.Fondos controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited (Alchemy) poseen un 40,99% de la participacién en la
sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L.

Bonos 2025 y 2026

Para la financiacidon de los pagos derivados de la Contingencia Fiscal Italiana correspondiente a Deoleo,
S.A., Ole Investments B.V. (“"Ole Investments”), sociedad a través de la cual los fondos gestionados por
CVC Capital Partners PLC mantienen indirectamente su participacion en la Sociedad dominante, se
comprometié a promover un proceso de captacion de fondos o emisidn de bonos para proporcionar a
Deoleo, S.A. los fondos que se habia comprometido a aportar en virtud del Compromiso de los Socios.
Esto permite a los accionistas minoritarios participar en un instrumento con derechos econdmicos que
tratan de replicar, en la medida de lo posible, los derechos econdmicos de las Notas B. En este contexto,
Ole Investments informd a la Sociedad dominante en febrero de 2025 sobre su intencién de promover una
ampliacion de capital o una captacién de fondos en la Sociedad, por un importe total equivalente al 51%
de los fondos requeridos segun el Compromiso de los Socios. Asimismo, Ole Investments se comprometio
a suscribir la emisién o emisiones correspondientes en la medida necesaria para garantizar su buen fin.

El 28 de julio de 2025, la Sociedad dominante completd la primera emisidon de bonos por un importe de
cinco millones de euros, con un valor nominal unitario de mil euros por cada bono (los “"Bonos 2025"). A
su vez, el 1 de junio de 2026, la Sociedad dominante completd la segunda emisién de bonos por un
importe de cuatro millones de euros, con un valor nominal unitario de mil euros por cada bono (los “Bonos
2026").

Los saldos con entidades vinculadas correspondientes a los Bonos 2025 y 2026, asociados a la financiaciéon
del pago de la Contingencia Fiscal Italiana, tienen el siguiente detalle:

30 de junio de 2026

Miles de Euros
Bonos 2025 Bonos 2026
Bonos | Intereses Bonos | Intereses
2025 |devengados| Total 2026 |devengados | Total Total
Ole Investments, BV. (1) 4.765 872 5.637 | 3.527 54 3.581 | 9.218
Otros accionistas minoritarios (2) 235 43 278 473 7 480 758
Total Deuda con entidades vinculadas (Nota 11.1) | 5.000 915 5.915 | 4.000 61 4.061 | 9.976
Gastos de formalizacion (328) 22 (306) | (123) 1 (122) | (428)
Total 4.672 937 5.609 | 3.877 62 3.939 | 9.548

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners PLC. Participa en un 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.
(2) Accionistas minoritarios de la Sociedad dominante.
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31 de diciembre de 2025

Miles de Euros

Bonos 2025

Bonos 2025 | Intereses
emitidos |devengados| Total

Ole Investments, BV. (1) 4,765 399 5.164
Otros accionistas minoritarios (2) 235 20 255
Total Deuda con entidades vinculadas 5.000 419 5.419
Gastos de formalizacion (328) 10 (318)
Total 4.672 429 5.101

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners PLC. Participa en un 56,96% de la
Sociedad dominante, Deoleo, S.A. (2) Accionistas minoritarios de la Sociedad dominante.

Instrumentos financieros derivados

En relaciéon con los instrumentos financieros derivados, cuyo valor asciende a 244 miles de euros de pasivo
corriente y 24 miles de euros de activo corriente al 30 de junio de 2026 (28 miles de euros de pasivo
corriente y 58 miles de euros de activo corriente al 31 de diciembre de 2025), la variacion negativa en el
valor razonable de los mismos habida durante los seis primeros meses del ejercicio 2026 ha ascendido a
251 miles de euros, que incluye el ajuste por riesgo de crédito propio (variacién positiva de 1.780 miles
de euros durante el primer semestre del ejercicio 2025) (véase Nota 14).

Dado que la totalidad de los instrumentos financieros derivados que mantiene el Grupo en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2026 no son considerados de cobertura contable, el efecto de la
variacion de valor razonable de los mismos se recoge directamente en la cuenta de resultados resumida
consolidada.

10. Provisiones, activos y pasivos contingentes

10.1 Provisiones

El saldo de provisiones se corresponde, principalmente, con los riesgos estimados por demandas
interpuestas contra el Grupo por parte de determinados antiguos empleados, clientes o
Administraciones Publicas.

En los seis primeros meses de los ejercicios 2026 y 2025 han tenido lugar los siguientes cambios en
las provisiones no corrientes:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre
2026 2025
Saldo inicial 25.469 67.975
Provisiones dotadas - -
Provisiones aplicadas (235) (2.243)
Reversién de provisiones (133) -
Traspasos a “Otras deudas a largo plazo” - (33.262)
Traspasos a corto plazo (*) - (6.148)
Saldo final 25.101 26.322

(*) Traspaso al epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”

En relaciéon con los riesgos detallados en la Nota 18.1 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2025, no ha habido variaciones significativas en el primer
semestre de 2026. Se ha procedido al registro de reversiones por importe de 133 miles de euros,
contra el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de resultados resumida consolidada
correspondiente al primer semestre de 2026.
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10.2 Activos y pasivos contingentes

En las Notas 12.5 y 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2025 se describen los principales litigios a favor o en contra del Grupo, los compromisos, asi como las
principales inspecciones fiscales a dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad dominante, teniendo en cuenta la opinién de los asesores
encargados de los distintos procesos, estiman que hay argumentos validos y suficientes para no
reconocer las pretensiones de las distintas partes y estiman una resolucion favorable para el Grupo y,
por tanto, la no necesidad de registrar una provision, adicional a la ya registrada, por dichas
reclamaciones.

Reclamacion fiscal por sobreimposicion

En el afio 2008, la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT) inicié actuaciones de
comprobacién del precio de transferencia aplicado en los ejercicios 2004 y 2005 a la operacion
vinculada de cesién de marcas llevada a cabo entre las sociedades Koipe Corporacién, S.L. y Salgado,
S.A. (cedentes y contribuyentes forales) y SOS Cuétara, S.A. -hoy denominada Deoleo, S.A. (cesionaria
y contribuyente estatal). La AEAT considerd que el pago del royalty por Deoleo, S.A. (cuya forma de
calculo fue el resultado de aplicar el 6% sobre las ventas netas) no era de mercado, y redujo dicho
porcentaje al 4%, aproximadamente, conllevando un aumento de tributacidn en el Estado espafiol. Sin
embargo, la Diputacién Foral de Guiplzcoa (DFG) no realizé el ajuste correlativo en Pais Vasco, de tal
forma que las sociedades vascas mantuvieron el ingreso del 6%, sin reducirse al 4%, lo que produjo
un exceso de imposicién en el conjunto del Grupo contrario a la normativa fiscal.

Tras un largo recorrido administrativo y judicial dirigido a que la DFG corrigiese la situacion descrita,
el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco (TSJPV) dictd, el 11 de febrero de 2025, sentencia
estimatoria del recurso presentado por el Grupo, por el que se acredita claramente que se ha producido
una sobreimposicion, contraria al ordenamiento juridico, hecho que no ha sido discutido ni rebatido en
ningln momento durante el proceso, y se establecié que la DFG debia realizar el ajuste bilateral y
devolver al Grupo los impuestos pagados en exceso. La DFG recurrié la sentencia del TSIPV ante el
Tribunal Supremo vy, finalmente, el 25 de marzo de 2026, el Tribunal Supremo acordd la inadmisién de
dicho recurso de casacién. Durante el mes de junio de 2026, el Grupo ha recibido la devolucién por
importe de 5.829 miles de euros, de los cuédles 3.025 miles de euros corresponden al principal
reclamado y 2.804 miles de euros a intereses, que se han registrado el epigrafe “Impuesto sobre
sociedades” e “Ingresos financieros”, respectivamente, de la cuenta de resultados resumida
consolidada correspondiente al primer semestre de 2026 (véase Notas 14 y 15).

10.3 Warrants

La descripcidon de este pasivo contingente se encuentra incluida en la Nota 9 de las Cuentas Anuales
individuales de la Sociedad dominante del ejercicio 2025 y en la Nota 18.2 de la memoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que, al 30 de junio de 2026, la
informacién disponible es insuficiente para determinar el valor razonable de este compromiso, dado
que el valor intrinseco es cero y la probabilidad de venta y su posible fecha son indeterminadas. En
este sentido, se ha optado por mantener un valor nulo, el cual se revisara en los siguientes cierres en
funcion de la evolucién de las diferentes variables que influyen en la valoracién.

10.4 Otros compromisos

Plan de Incentivos a Largo Plazo

La descripcion de este pasivo contingente se encuentra incluida en la Nota 18.2 de la memoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.
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Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que, al 30 de junio de 2026, la
informacion disponible es insuficiente para determinar el valor razonable de este compromiso, dado
que, la probabilidad de venta y su posible fecha son indeterminadas. En este sentido, se ha optado
por mantener un valor nulo, el cual se revisara en los siguientes cierres en funcion de la evolucion
de las diferentes variables que influyen en la valoracion.

11. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, ademas de los accionistas y las entidades dependientes y
asociadas, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion
y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

11.1 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas al 30 de junio de 2026 y 31 de
diciembre de 2025 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Otras Partes Vinculadas,
Accionistas
Deudor / (Acreedor)
30-06-2026 31-12-2025

Deudas subordinadas a largo plazo con entidades vinculadas:
Derivados de la Contingencia Fiscal Italiana (Nota 9.2) (11.416) (7.024)
Bonos 2025 y 2026 (Nota 9.2) (*) (9.976) (5.419)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
Proveedores (72) (7)
(*) Importe correspondiente al principal emitido (9.000 miles de euros) mas la provisién por los intereses

devengados (976 miles de euros), y sin tener en cuenta los gastos de formalizacion pendientes (428 miles de euros)
(Véase Nota 9.2).

Los saldos a largo plazo con entidades vinculadas corresponden a los pasivos, de caracter subordinado,
asociados a la comisiéon de compromiso y a la financiacion del pago de la Contingencia Fiscal Italiana
explicada en la Nota 9.2, y tienen el siguiente detalle:

Miles de Euros

30-06-2026 31-12-2025
Deuda Deuda | Deuda
Notas | Deuda Bonos Notas Bonos

AyB | 2025y 2026 | Total | AyB | 2025 Total

Ole Investments, BV. (1) 2.876 9.218 12.094 | 1.807 5.164 6.971
Fondos controlados por Alchemy
Special Opportunities 8.540 - 8.540 5.217 - 5.217
(Guernsey) Limited (2)
Otros accionistas minoritarios (3) - 758 758 - 255 255
11.416 9.976 21.392 | 7.024 5.419 12.443

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners PLC. Participa en un 56,96% de la
Sociedad dominante, Deoleo, S.A.

(2) Fondos controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited (Alchemy) poseen
un 40,99% de la participacion en la sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L.

(3) Accionistas minoritarios de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.

El importe del gasto financiero devengado en el primer semestre de 2026 con partes vinculadas
asciende a 3.061 miles de euros (1.333 miles de euros en el primer semestre de 2025) (Véase Notas
11.2 y 14).
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11.2 Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo realizadas con partes vinculadas al 30 de junio de 2026
y 2025 son los siguientes:

Miles de Euros

Primer semestre 2026 Primer semestre 2025
Accionistas Accionistas
y Otras y Otras
Partes Alta Partes Alta

Vinculadas | Consejeros | Direccion | Total | Vinculadas | Consejeros | Direccion | Total

Gastos:
Servicios recibidos 748 403 - 1.151 1.366 375 - 1.741
Gastos de personal - 407 2.117 2.524 - 400 2.189 2.589
Gastos financieros:
Por préstamos - - - - 297 - - 297
Por Notas A y B y Bonos 2025-2026 3.061 - - 3.061 1.333 - - 1.333

3.809 810 2.117 | 6.736 2.996 775 2.189 5.960

El detalle de los gastos financieros con entidades vinculadas derivados de la Contingencia Fiscal Italiana
(véase Nota 11.1) es el siguiente:

Miles de Euros

Comision | Intereses | Intereses Intereses Total
Notas A Notas B | Bonos 2025 | Bonos 2026 | (Nota 11.1)

Ole Investments, BV. 1.068 - 473 54 1.595

Fondos controlados por Alchemy
Special Opportunities
(Guernsey) Limited 1.026 410 - - 1.436

Otros accionistas minoritarios - - 23 7 30

2.094 410 496 61 3.061

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad dominante al 30 de
junio de 2026 y 2025 han sido las siguientes:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre
2026 2025

Sueldos 407 400
Dietas 365 340
Otros 38 35

810 775

Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2026, la Sociedad dominante no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales
del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, no existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién al 31 de diciembre de
2025 y 30 de junio de 2026 distintos de los reflejados en esta Nota.
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12. Plantilla media

El detalle de la plantilla media por sexos al 30 de junio de 2026 y 2025 es el siguiente:

Numero de Empleados
Primer Primer
semestre semestre
2026 2025
Hombres 400 398
Mujeres 260 255
660 653

El nimero medio de personas empleadas por las sociedades espafiolas del Grupo, con discapacidad mayor

o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Numero de Empleados
Primer Primer
Semestre | Semestre
2026 2025
Jefes administrativos 1 1
Oficiales administrativos y personal de fabrica 2 3
3 4

13. Variacién de existencias y consumos

El detalle de la variacidon de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y el consumo

de materias primas y consumibles es como sigue:

Miles de Euros
Primer Primer
Semestre | Semestre
2026 2025
Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion (14.434) (4.914)
Consumo de materias primas y consumibles-
Compras 290.986 338.068
Variacién de existencias
de materias primas y consumibles 2.589 430
293.575 338.498

Compras

El epigrafe “Compras” incluye, ademas del coste de las materias primas y productos auxiliares y los costes
directos de produccidon, los gastos de transporte hasta los almacenes de las sociedades filiales y los
aranceles soportados en aquellos paises que los aplican (principalmente India).

En este sentido, como sefialamos en la Nota 2.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2025, el gobierno de Estados Unidos de América, desde abril de 2025, impuso
aranceles a través de la International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) a ciertas importaciones,
entre otras, de aceite de oliva. El 20 de febrero de 2026, el Tribunal Supremo de Estados Unidos emitié
un fallo declarando que la IEEPA no proporcionaba base legal para la imposicién de los aranceles
denominados “reciprocos”, anulando asi los gravamenes previamente aplicados por las autoridades
estadounidenses a lo largo del ejercicio 2025 y hasta esa fecha. En los meses de mayo y junio de 2026,
fue aprobada la devolucion de la totalidad de los aranceles reclamados por importe de 12.950 miles de
euros (USD 15,1 millones), junto con los intereses correspondientes por importe de 433 miles de euros.
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En mayo de 2026, se habian cobrado 2.096 miles de euros, y el resto, por importe de 11.287 miles de
euros, se cobro el dia 1 de julio de 2026.

Dado que: (i) los productos concretos en cuyo coste iban incorporados estos aranceles devueltos ya han
sido vendidos a terceros en el ejercicio 2025 y el primer semestre de 2026, y (ii) el gasto de aranceles se
registra en el epigrafe “Consumo de materias primas y consumibles”, el Grupo ha procedido a registrar
esta devolucion de aranceles como ingreso en ese mismo epigrafe por importe de 12.950 miles de euros,
y los intereses, por importe de 433 miles de euros (Nota 14), en el epigrafe “Ingresos financieros”, de la
cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2026.

Como se detalla en la Nota 16.2 (Otra informacion- Medidas alternativas de rendimiento), a efectos de la
determinacion del “EBITDA ajustado” correspondiente al primer semestre de 2026 se ha excluido el
importe de los aranceles devueltos que iban incorporados al coste de los productos vendidos en el ejercicio
2025, y que asciende a 6.319 miles de euros.

Adicionalmente, hay que sefialar que, desde marzo de 2026, el gobierno de Estados Unidos ha impuesto
unos nuevos aranceles del 10% por un periodo de 6 meses (desde el 24 de febrero de 2026). En mayo de
2026, la US Court of International Trade (CIT) ha invalidado estos nuevos aranceles, y es probable que,
dadas las similitudes con los aranceles IEEPA, el Tribunal Supremo falle en el mismo sentido. A lo largo
del ejercicio 2026, el Grupo continuara monitorizando la evolucion de esta cuestidn, procediendo -en su
caso- a incorporar los desgloses informativos y el posible impacto financiero que pudiera corresponder
conforme a las novedades que se vayan produciendo.

14. Ingresos y gastos financieros

El detalle al 30 de junio de 2026 y 2025 es el siguiente:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre
2026 2025
Ingresos financieros:
Ganancias por transacciones en moneda extranjera 327 1.205
Por valoracion a valor razonable de instrumentos derivados (Nota 9) - 1.780
Otros ingresos financieros (*) 3.332 245
3.659 3.230
Gastos financieros:
Por deudas con entidades de crédito y otros gastos financieros 9.913 10.826
Gastos de formalizacion de deuda antigua- Préstamo - 675
Gastos de formalizacion de deuda nueva- Préstamo (Nota 9.1) 1.668 834
Gastos de formalizacion- Bonos 2025 y 2026 13 -
Por valoracion a coste amortizado de la deuda antigua- Préstamo - (2.070)
Por deudas con entidades vinculadas (Nota 11.1) 3.061 1.333
Pérdidas por transacciones en moneda extranjera 1.299 3.703
Por valoracion a valor razonable de instrumentos derivados (Nota 9) 251 -
16.205 15.301

(*) Incluye: (i) los intereses recibidos, por importe de 2.804 miles de euros, derivados de la resolucién
favorable del litigio fiscal por sobreimposicidn explicado en la Nota 10.2; y (ii) los intereses recibidos, por
importe de 433 miles de euros, derivados de la devolucion de aranceles USA explicada en la Nota 13.
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15. Impuesto sobre Sociedades

El detalle del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre

2026 2025

Impuesto corriente del periodo 3.003 1.435
Ajustes de ejercicios anteriores (*) (3.079) (351)

Impuestos diferidos:

Origen y reversion de diferencias temporarias 1.032 1.204
Total gasto / (ingreso) por Impuesto 956 2.288

(*) Incluye el principal reclamado, por importe de 3.025 miles de euros, derivado
de la resolucion favorable del litigio fiscal por sobreimposicion explicado en la Nota
10.2.

16. Informacioén financiera por segmentos y otra informacion

16.1 Informacion financiera por segmentos

El Grupo tiene un modelo de reporte basado en Areas Geograficas. Esta organizacion tiene por objetivo
permitir analizar con mayor precision el comportamiento del segmento de negocio de aceite por regiones
mundiales.

Las Areas Geograficas identificadas son las siguientes:
- Espafa.
- Italia.
- Norte de Europa (Francia, Alemania, Bélgica, Paises Bajos y resto de Europa).
- Norte América (Estados Unidos y Canada).
- Asia Pacifico y MEA (Australia, China, India, resto de Asia y Africa).
- Latinoamérica (América Latina).
- Operativa (fabricas de Italia y Espafia).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran relevante aportar informacion comparativa en
funcion de las lineas de negocio del Grupo para permitir a los usuarios de los estados financieros del Grupo
evaluar la naturaleza y las repercusiones financieras de las actividades empresariales que desarrolla y los
entornos econdémicos en los que opera.

Las politicas contables y criterios de valoracion aplicadas en cada segmento son las mismas que las
descritas en la Nota 1.

Cuenta de resultados al 30 de junio de 2026

Miles de Euros
Norte
de Norte | APAC-
Espaia | Italia Europa | América| MEA Latam | Operativa ajustes Total

Importe neto de la cifra de
negocios

Clientes externos 102.800 | 42.457 | 69.660 97.676 | 49.444 | 25.515 5.657 - 393.208

Ventas inter-segmentos - - - - - - 246.259 (246.259) -

Total cifra de negocios 102.800 | 42.457 | 69.660 | 97.676 | 49.444 | 25.515 | 251.916 | (246.259)| 393.208

Resultado del ejercicio 4.231 (3.199) 2.719 9.512 4.677 1.487 (14) - 19.413
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Cuenta de resultados al 30 de junio de 2025

Miles de Euros
Norte
de Norte APAC-
Espaiia Italia Europa América MEA Latam | Operativa ajustes Total
Importe neto de la cifra de
negocios

Clientes externos 118.169 | 49.435 | 65.290 116.492 | 52.447 | 25.329 3.367 - 430.529

Ventas inter-segmentos - - - - - 258.974 (258.974) -

Total cifra de negocios 118.169 | 49.435 | 65.290 116.492 |52.447 | 25.329 | 262.341 (258.974) | 430.529

Resultado del ejercicio 16 (2.822) | 2.636 (2.637) 3.195 | 1.307 (2) - 1.692

Balance al 30 de junio de 2026
Miles de Euros
Norte de Norte APAC- Corporacion
Espafa Italia Europa América MEA Latam Operativa y ajustes Total
(*)
Total Activo 117.548 | 69.522 | 118.645 | 245.934 | 63.536 | 39.548 144.153 50.228 849.114
Total Patrimonio 44.339 | 19.533 | 23.647 | 47.424 | 16.529 | 9.983 | 81.881 605.778 | 849.114
Neto y Pasivo
Balance al 30 de junio de 2025
Miles de Euros
Norte de Norte APAC- Corporacion
Espafa Italia Europa América MEA Latam Operativa y ajustes Total
(*)

Total Activo 112.762 51.467 109.277 | 230.083 | 70.642 | 30.703 172.301 15.832 793.067
Total Patrimonio 50.571 | 17.150 | 26.818 | 59.659 | 21.976 | 10.465 | 96.706 509.722 793.067
Neto y Pasivo

(*) La columna “Corporacién y ajustes” de los cuadros de informacion por segmentos recoge, en general, aquellos
activos y pasivos que no estan vinculados a segmentos concretos, ya que se gestionan en conjunto para todo el Grupo.

16.2 Otra informacion

El Grupo presenta sus resultados de acuerdo con la nhormativa contable generalmente aceptada (NIIF), no
obstante, la Direccidn considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante “APMs")
proporcionan informacién financiera adicional Util que deberia ser considerada a la hora de evaluar su

rendimiento.

La Direccion utiliza adicionalmente los APMs detallados a continuacidn en la toma de decisiones financieras,
operativas y de planificacidn, asi como para evaluar el rendimiento del Grupo.

EBITDA ajustado

Definicidon: Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacion, deterioros y resultados
por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como
otros ingresos y gastos no recurrentes.

25




Reconciliacidn: Se presenta el célculo del EBITDA ajustado en la cuenta de resultados como:
Resultado de las operaciones + Dotacion a la amortizacién +/- (Reversion) / Deterioro y resultados de
enajenaciones de inmovilizado material y activos no corrientes mantenidos para la venta +/-
(Reversion) / Deterioro activos intangibles y fondo de comercio +/- impactos correspondientes a gastos
e ingresos no recurrentes.

Miles de Euros
Primer Primer
- semestre | semestre
EBITDA ajustado 2026 2025
Resultado de las operaciones 32.915 16.051
Dotacién a la amortizacion 5.174 5.052
(Reversion) / Deterioro y resultado por enajenaciones de 9 )
inmovilizado y activos no corrientes mantenidos para la venta
(Reversion) / Deterioro activos intangibles y fondo de comercio - -
Ingresos y gastos no recurrentes (*) (5.184) 623
Total 32.914 21.719

(*) A continuacidn se desglosan los gastos no recurrentes registrados en cada epigrafe de la cuenta de
resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2026 y 30 de junio de 2025:

Miles de Euros
Primer Primer
Gastos no recurrentes semestre | semestre
2026 2025
Consumo de materias primas y consumibles (Nota 13) (6.319) -
Gastos de personal 153 320
Otros gastos de explotacion 982 303
Total (5.184) 623

Conceptualmente, los elementos de consideracion no recurrentes son aquellos vinculados,
principalmente, a indemnizaciones por regularizaciones de personal y a dotaciones (o reversiones) de
provisiones y gastos por litigios antiguos.

Adicionalmente, en el primer semestre de 2026, se incluye el importe de los aranceles devueltos por
Estados Unidos, tal y como se explica en la Nota 13, y que estaban incorporados en el coste de los
productos vendidos a terceros por la sociedad del Grupo Deoleo USA Inc. en el ejercicio 2025, ya que
se considera que dicho importe corresponderia al EBITDA ajustado del ejercicio 2025.

Explicacidn del uso: El EBITDA ajustado proporciona un analisis del resultado de las operaciones antes
de dotacién a la amortizacidn, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y
activos no corrientes mantenidos para la venta e impactos correspondientes asi como otros ingresos y
gastos no recurrentes, al ser todas ellas variables que no representan caja y/o que pueden variar
sustancialmente de companfia a compania dependiendo de las politicas contables y del valor contable
de los activos.

El EBITDA ajustado es la mejor aproximacién al Flujo de Caja Operativo antes de impuestos y refleja
la generacion de caja antes de la variacién del Fondo de Maniobra (calculado como la diferencia entre
el total activo corriente y pasivo corriente).

Por ultimo, es un indicador APM ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar negocios
(valoracion por multiplos), asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
endeudamiento comparando al EBITDA ajustado con la Deuda Neta.

Comparativas: El Grupo presenta cifras comparativas de afios anteriores.
Coherencia: El criterio utilizado para calcular el EBITDA ajustado es el mismo que el afio anterior.
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e Deuda financiera neta
Definicion: Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Reconciliacién: Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables + Deudas a
largo plazo con entidades de crédito + Otros pasivos financieros + Deudas a corto plazo con entidades
de crédito —-Imposiciones recogidas en otros activos financieros corrientes - Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes - Otros activos de la naturaleza detallada con anterioridad registrados en activos
no corrientes mantenidos para la venta.

Explicacién

Miles de Euros
Deuda financiera neta 30-06-2026 | 31-12-2025

Deudas a largo plazo con entidades de crédito 103.826 105.158
Deudas a largo plazo con entidades vinculadas 20.964 12.125
Deuda financiera a corto plazo 8.611 9.523
Otros pasivos financieros a largo plazo 3.018 2.588
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (29.997) (31.344)

Total 106.422 98.050

del uso: nivel de endeudamiento del Grupo.

Comparativas: El Grupo presenta cifras comparativas de afios anteriores.

Coherencia: El criterio utilizado para calcular la Deuda financiera neta es el mismo que el afio anterior.

e Deuda financiera neta comparable

Definicidén: Deuda financiera neta, excluyendo la deuda a largo plazo con entidades vinculadas, de
caracter subordinado, y originada para la financiacion de la Contingencia Fiscal Italiana.

Reconciliacién: Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables + Deudas
a largo plazo con entidades de crédito + Otros pasivos financieros + Deuda financiera a corto plazo -
Imposiciones recogidas en otros activos financieros corrientes - Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - Otros activos de la naturaleza detallada con anterioridad registrados en activos no
corrientes mantenidos para la venta — Deudas a largo plazo con entidades vinculadas.

Miles de Euros
Deuda financiera neta comparable 30-06-2026 | 31-12-2025
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 103.826 105.158
Deuda financiera a corto plazo 8.611 9.523
Otros pasivos financieros a largo plazo 3.018 2.588
Menos- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (29.997) (31.344)
Total 85.458 85.925

Explicacidn del uso: Nivel de endeudamiento del Grupo comparable, excluyendo deuda subordinada a
largo plazo.
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e Capital circulante
Definicion: parte del activo circulante no financiero que es financiado con recursos permanentes.

Reconciliacién: Existencias + Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar.

Miles de Euros
Capital circulante 30-06-2026 | 31-12-2025
Existencias 161.901 150.056
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 74.574 38.193
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (134.411) (115.773)
Total 102.064 72.476

Explicacion del uso: nivel de solvencia del Grupo.

Comparativas: El Grupo presenta cifras comparativas de afios anteriores.

Coherencia: El criterio utilizado para calcular el capital circulante no financiero es el mismo que el afio
anterior.

e  Flujo de Caja de explotacion (Operativo)

Definicidn: El Flujo de Caja de explotacion corresponde a los flujos de efectivo procedentes de las
actividades de explotacién antes de los pagos de intereses e impuestos y ajustados por efectos no
recurrentes.

Miles de Euros
Primer Primer
- - .. . Semestre Semestre
Flujo de caja de explotaciéon (Operativo) 2026 2025
Resultado del ejercicio antes de impuestos 20.369 3.980
Ajustes al resultado (*) 17.872 16.878
Cambios en capital corriente (*) (30.390) (1.783)
Total 7.851 19.075

(*) Ver detalle en Estado de flujos de efectivo consolidado.

Explicacidn de uso: Se utiliza para evaluar la capacidad recurrente del Grupo para generar caja a partir
de su actividad ordinaria

¢ Volumen

Definicién: Cantidad total de producto vendido por el Grupo durante un periodo determinado,
expresada en litros de aceite comercializado.

Explicacidn de uso: El volumen se utiliza para analizar la evolucion del negocio en términos de cantidad
de producto vendido, aislando el efecto precio sobre la cifra de negocios, y evaluar la eficiencia
comercial del Grupo en sus principales mercados.

e Margen Bruto

Definicién: Diferencia entre el importe neto de la cifra de negocios y los gastos directamente atribuibles
a los productos vendidos (consumo de materias primas y consumibles mas gastos de transporte hasta
el punto de venta), calculado conforme a las magnitudes financieras elaboradas bajo NIIF-UE.

Explicacidon de uso: El Margen Bruto se utiliza para evaluar la rentabilidad de la actividad ordinaria del
Grupo antes de gastos de personal, otros gastos de explotacién, amortizaciones, deterioros y otros
impactos no operativos.
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17.

18.

e Margen Bruto Unitario

Definicién: Margen Bruto del Grupo dividido entre el volumen total de producto vendido en el periodo,
expresado en euros por litro.

Explicacion de uso: Esta medida se utiliza para analizar la rentabilidad media por unidad vendida, para
evaluar la capacidad del Grupo para trasladar variaciones de costes a precios de venta y para analizar
la calidad del crecimiento en volumen.

e Capex (Inversiones)

Definicidon: Inversiones realizadas por el Grupo durante un periodo en inmovilizaciones materiales y
activos intangibles, excluyendo adquisiciones de negocios y otras inversiones financieras, calculadas a
partir de los pagos por inversiones recogidos en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Explicacidon de uso: El Capex se utiliza para analizar el esfuerzo inversor del Grupo, el mantenimiento
y mejora de la capacidad productiva y la inversion en activos necesarios para el desarrollo futuro del
negocio.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 30 de junio de 2026, el Grupo tiene constituidos avales, principalmente por operaciones de caracter
comercial y operaciones ante instituciones publicas, por un importe pendiente a dicha fecha de 11.170
miles de euros (11.144 miles de euros al 31 de diciembre de 2025), y por los que no se estima contingencia
o pérdida alguna, adicional a las provisiones no corrientes ya dotadas por importe de 2.544 miles de euros
(2.544 miles de euros al 31 de diciembre de 2025).

Acontecimientos posteriores al cierre

A fecha de formulacién de la presente informacién publica, no se han producido otros hechos significativos
que no hayan sido desglosados en las notas explicativas.
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PRESENTACION DE RESULTADOS 1526
Validacion de la Hoja de Ruta con un crecimiento sustancial
del EBITDA

Cosecha ligeramente inferior y

El consumo ha sufrido ligeras caidas en los mercados maduros (Espafia e Italia) y
ha de la Compania.

(€6M en 2025y €7M
en 2026) impuestos bajo la normativa IEEPA, tras ser anulados por el Tribunal
Supremo.

° El volumen cae un 3% por la bajada del consumo de los mercados de
Espana e Italia.
° (11% excluyendo aranceles IEEPA).
° Cerramos el semestre con (cifra que incluye los €7M de
aranceles IEEPA de 2026) lo que representa
(+23% excluyendo los aranceles IEEPA).
° (vs.1,7x al cierre 2025).




PRESENTACION DE RESULTADOS 1526 .
Cosecha ligeramente inferior,

900 4
800 o

precios estables e e D

Cosecha 25/26 ligeramente inferior (-5%) en Espafa.

han impactado tanto en la recogida como en

FORECAST

B syears rolling average

las calidades en Espana.

Source: MAPA

con
tendencia a la baja en junio una vez confirmada una buena R T M
primavera que anticipa una proxima campanfa superior a la actual. i
Gracias a la ejecucion del hemos mejorado e
sustancialmente nuestro coste de aprovisionamiento,
garantizando la calidad y la disponibilidad de la materia prima. o Illll"l"l “ ‘ ‘ | ‘ n
' §ugagegezegnessssgssssgaandnzasniagaiiaty
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Source: MAPA
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SITUACION DE
MERCADOS

PRESENTACION DE RESULTADOS 1526

El consumo crece en los
paises de mayor margen

° El consumo se ha ralentizado en los mercados de mayor volumen y de

menor rentabilidad (Espafa e Italia), donde nuestros volumenes son

algo inferiores y nuestras cuotas caen ligeramente.

° Nuestra cuota de mercado en EEUU refleja nuestra defensa del
margen bruto unitario en un contexto temporal de intensidad
competitiva.

° En Europa del Norte, el volumen ha crecido un +10%, trayendo consigo
una subida en nuestras cuotas de mercado de Alemania y Francia.

° Nuestra diversificacion geografica nos ha permitido lograr un
crecimiento global en margenes, gracias al desempeno en paises de

alta rentabilidad como los del Norte de Europa, Estados Unidos, India y

Sudeste asiatico. ; Fuentes: NIELSEN y CIRCANA

D ) La innovacién sigue siendo una palanca de crecimiento en los

Evolucién Cuota de Deoleo (p.p)
mercados clave. .. 0
% Evolucion de Mercado DCOleO

The Olive Oil Company.




PRESENTACION DE RESULTADOS 1526

Fuerte crecimiento del EBITDA y del Resultado

Neto

La unitario en las diferentes geografias

y el desempeno de las iniciativas de EVOO-lution nos han
permitido elevar el Margen Bruto un +25%, (+14% excluyendo
aranceles IEEPA).

La nos ha
llevado a alcanzar los €33M de EBITDA en el semestre, con un
incremento del +52% (+23% excluyendo aranceles IEEPA).

El a 30 de junio de 2026 asciende a €19M,
impulsado principalmente por el efecto positivo de la devoluciéon

de los aranceles IEEPA en USA.

30-jun-26 30-jun-25 Var. Ao

Volumen (millones de litros) 76,8 79,0 (2,9%)
m€ m€ %

Ventas 393.208 430.529 (8,7%)
Margen Bruto 75.579 62.123 21,7%
Margen bruto unitario 0,98 0,79 25,2%
Otros costes operativos (42.665) (40.404) 5,6%
EBITDA 32.914 21.719 51,5%
Rdo del Periodo ~ *10413 1692  1047,3%

*Recoge el impacto neto de: (i) la devolucion de aranceles USA IEEPA (€
12M) y (ii) la resolucion positiva de una reclamacion fiscal en Espania (€

6M)

Deoleo

The Olive Oil Company.



PRESENTACION DE RESULTADOS 1526

Seguimos reduciendo el
apalancamiento hasta el 1,4x

El Primer Semestre registra un consumo de capital

125

circulante marcado por |la estacionalidad de la cosecha y por

100

nuestra politica de para 1,7x 1,4x
garantizar hasta el cierre de campana la disponibilidad, 75 e

. . . 72M 30 jun 2025
calidad y precio marcada en nuestra Hoja de Ruta. 50 Il 30 jun 2026

La estabilidad en la Deuda Financiera Neta Comparable y el

incremento del EBITDA

25

1,4x en 06/26 vs 1,7x 12/25, 0
Capital Circulante Deuda Financiera Neta
contando con una liquidez disponible superior a los €60M.
El1de julio cobramos finalmente |a totalidad restante de los
aranceles IEEPA de USA lo que bajaria el apalancamiento
(pro forma) a 1,3x.
Deoleo
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PRESENTACION DE RESULTADOS 1526
Crecimiento sostenido

Crecimiento en los mercados de
mayor rentabilidad,

New Look

_ Same
Multipurpose Care
j

Campana de comunicacion

multiplataforma en la

y apertura de 10.000 nuevos
puntos de venta

Incremento del EBITDA de
un
vs. 2025

-lution

Adaptacion de la gestion de
compras en funcion de la
campana,

hasta 1,4x

B maxes CLIMATE |
LEADERS 4

statista% 2026

de los
mayores lideres climaticos
de Europay
segun Financial Timesy
Statista
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PRESENTACION DE RESULTADOS 1526

2026: Primer semestre confirma las
previsiones de EVOO-lution

La evolucion mostrada por el negocio en el primer semestre, Nos
da
,en linea con

las previsiones de nuestra hoja de ruta EVOO-|ution.
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30-jun-26 30-jun-25 Var. Aho
Volumen (millones de litros) 76,8 79,0 (2,9%)
Ventas Netas 393.208 430.529 (8,7%)
Margen Bruto 75.579 62.123 21,7%
Costes Operativos (42.665) (40.404) (5,6%)
EBITDA 32.914 21.719 51,5%
EBIT antes de no recurrentes 28.027 16.674 68,1%
Elementos no recurrentes 4.888 (623) (884,6%)
EBIT 32.915 16.051 105,1%
Resultado financiero (12.546) (12.071) 3,9%
BAI 20.369 3.980 411,8%
Impuestos (956) (2.288) (58,2%)
Resultado Neto Consolidado 19.413 1.692 1047,3%

Deoleo
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30-jun-26 31-dic-25
Activo No Corriente 570.519 573.257
Existencias 161.901 150.056
Clientes y otros deudores 74.574 38.193
Otro activo corriente 12.123 11.966
Caja y tesoreria 29.997 31.344
Total Activo 849.114 804.816
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad dominante 227.704 217.330
Intereses minoritarios 224.652 213.932
Deuda a largo plazo 106.844 107.746
Deudas subordinadas con vinculadas 20.964 12.125
Provisiones y otros pasivos 53.208 56.772
Pasivos por impuestos diferidos 71.188 70.585
Deuda a corto plazo 8.611 9.523
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 134.411 115.773
Otros pasivos corrientes 1.532 1.030
Total Pasivo 849.114 804.816

Deoleo

The Olive Oil Company.
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30-jun-26 30-jun-25 Var. Afio
mE mE

Saldo caja Inicial 31.344 52.894 (21.550)
Resultado del gjercicio antes de impuestos 20.369 3.980 16.389
Ajustes al resultado 17.872 16.878 Qg4
Cambios en capital corriente (30.350) (1.783) (28.607)
Flujo de caja de explotacion 7.851 19.075 (11.224)
Pago de intereses (10.091) (22.861) 12.770
(Pago) / Cobro de impuestos 1.575 (2.364) 3.939
Otros flujos de actividades de explotacion (8.516) (25.225) 16.709
Flujo de caja de inversion (2.811) (1.835) (976)
Flujo de caja de financiacion 2.129 (21.673) 23.802
Flujo caja Total (1.347) (29.658) 28.311
Saldo caja Final 29.997 23.236 6.761

Deoleo

The Olive Oil Company.
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El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de Deoleo, S.A. o de su direccién a la fecha de realizacion del mismo.

Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen garantias de un futuro cumplimiento,
encontrandose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian
determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en
estas intenciones, expectativas o previsiones.

Deoleo, S.A. no se obliga a informar publicamente del resultado de cualquier revision que pudiera realizar de
estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion, incluidos,
entre otros, cambios en el negocio de la Compafiia, en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier otra
posible circunstancia sobrevenida.

Lo expuesto en esta declaraciéon debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que
puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por Deoleo
y, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al presente documento.

Se puede consultar la documentacidon e informacién publica comunicada o registrada por Deoleo en los
organismos supervisoresy, en particular, en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

El presente documento contiene informacién financiera no auditada, por lo que no se trata de una
informacién definitiva, que podria verse modificada en el futuro.

Deoleo

The Olive Oil Company.



De acuerdo con las indicaciones de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA en sus siglas inglesas) a
continuacion incluimos la descripcion de los principales indicadores (APMs) utilizados en este Informe. Estos indicadores
se utilizan recurrentemente y de forma consistente por el Grupo para explicar la evolucién de su actividad y no se ha
modificado su definicion:

DEFINICION

FINALIDAD

EBITDA

Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacion,
deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos
no corrientes mantenidos para la venta, asi como otros ingresos y gastos
no recurrentes

Proporciona un analisis del resultado de las operaciones antes de dotacién a la amortizacién,
deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no corrientes
mantenidos para la venta e impactos correspondientes asi como otros ingresos y gastos no
recurrentes, al ser todas ellas variables que no representan caja y/o que pueden variar
sustancialmente de compania a compania dependiendo de las politicas contables y del valor
contable de los activos. Es la mejor aproximacion al Flujo de Caja Operativo antes de impuestos y
refleja la generacion de caja antes de la variacion del Fondo de Maniobra (calculado como la
diferencia entre el total activo corriente y pasivo corriente)

Deuda financiera neta

Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

Nivel de endeudamiento del Grupo

Deuda finanicera neta comparable

Deuda financiera neta, excluyendo la deuda a largo plazo con entidades
vinculadas, de caracter subordinado, y originada para la financiacion de la
Contingencia Fiscal Italiana

Nivel de endeudamiento del Grupo comparable, excluyendo deuda subordinada

Capital circulante

parte del activo circulante no financiero que es financiado con recursos per

Nivel de solvencia del Grupo

Flujo de caja de explotacion (operativo)

El Flujo de Caja de explotacion corresponde a los flujos de efectivo
procedentes de las actividades de explotacion antes de los pagos de
intereses e impuestos y ajustados por efectos no recurrentes

Se utiliza para evaluar la capacidad recurrente del Grupo para generar caja a partir de su actividad
ordinaria

Volumen

Cantidad total de producto vendido por el Grupo durante un periodo
determinado, expresada en litros de aceite comercializado

El volumen se utiliza para analizar la evolucién del negocio en términos de cantidad de producto
vendido, aislando el efecto precio sobre la cifra de negocios, y evaluar la eficiencia comercial del
Grupo en sus principales mercados

Margen Bruto

Diferencia entre el importe neto de la cifra de negocios y los gastos

directamente atribuibles a los productos vendidos (consumo de materias
primas y consumibles mas gastos de transporte hasta el punto de venta),
calculado conforme a las magnitudes financieras elaboradas bajo NIIF-UE

El Margen Bruto se utiliza para evaluar la rentabilidad de la actividad ordinaria del Grupo antes de
gastos de personal, otros gastos de explotacion, amortizaciones, deterioros y otros impactos no
operativos

Margen Bruto Unitario

Margen Bruto del Grupo dividido entre el volumen total de producto
vendido en el periodo, expresado en euros por litro

Esta medida se utiliza para analizar la rentabilidad media por unidad vendida, para evaluar la
capacidad del Grupo para trasladar variaciones de costes a precios de venta y para analizar la
calidad del crecimiento en volumen

Capex (Inversiones)

Inversiones realizadas por el Grupo durante un periodo en inmovilizaciones
materiales y activos intangibles, excluyendo adquisiciones de negocios y
otras inversiones financieras, calculadas a partir de los pagos por
inversiones recogidos en el estado de flujos de efectivo consolidado

El Capex se utiliza para analizar el esfuerzo inversor del Grupo, el mantenimiento y mejora de la
capacidad productiva y la inversiéon en activos necesarios para el desarrollo futuro del negocio

Deoleo
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