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ENTRE OCTUBRE 25 Y MARZO 26 SE HA TRANSPORTADO UN 8%
MAS DE CARGA AEREA QUE EL PERIODO EQUIVALENTE DEL
ANO ANTERIOR

TONELADAS MERCANCIAS INVIERNO 25/26 VS 24/25
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EN EL INVIERNO 25/26 SE HAN OPERADO MAS DE UN MILLON DE
VUELOS COMERCIALES, UN 2,3% MAS QUE EN EL INVIERNO
ANTERIOR
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ESTE INVIERNO 25/26 HAN VOLADO 140 MILLONES DE
PASAJEROS EN ESPANA, UN 3,7% MAS QUE EL ANTERIOR
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EL SEGMENTO DOMESTICO HA TENIDO UN DESCENSO DEL1,3%,
CON CRECIMIENTOS DEL INTRAEUROPEO (5,3%) Y
ESPECIALMENTE EL INTERCONTINENTAL (10,6%)

PASAJEROS INVIERNO 25/26 VS 24/25 POR SEGMENTO
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ACTUALMENTE HAY PROGRAMADOS PARA OPERAR ESTE
VERANO 26 CASI 260 MILLONES DE ASIENTOS, UN 5,7% MAS
QUE LO PROGRAMADO EN EL VERANO ANTERIOR

MILLONES DE ASIENTOS PROGRAMADOS V26 vs V25
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EXISTE UNA CIERTA HETEROGENEIDAD A NIVEL REGIONAL,
CON ANDALUCIA CRECIENDO UN 9,8%, MIENTRAS QUE
CANARIAS RETROCEDE UN 2,5%

| W26 | V26 vs V25
AGE | 5979.158 | -1,5%
FUE 4 B68.533

10.423.4086 1.0%
TFS £.9%
SPC 2,9%
TFN 4,1%
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¢SON LOS ANALISTAS DE BARCLAYS MEZQUINOS?

AN

Economia.- Lucena tacha de "mezquina” la
presi(‘)n de aerolineas y deﬁende el alza de Lucena califico de «irresponsable» y «frivola» la presion ejercida por la Asociaciéon Internacional

de Transporte Aéreo (IATA) y la Asociacion Espanola de Lineas Aéreas (ALA) para forzar una

tarifas paloa blindar la inversién bajada continuada de las tarifas aeroportuarias al margen del marco regulador.

El presidente de Aena ha instado al sector a abandonar lo que define como un «vuelo gallinaceo y
2| A A : un tanto mezquino» sobre el coste de los servicios aeroportuarios, senalando la contradiccion que
16 abr, 2026 13:55 supone que las aerolineas exijan rebajas mientras los precios de los billetes de aviéon han subido
un 27% entre 2019 y 2025.

= Forbés

Equity R h
% BARCLAYS " searen 2008

AENA

DORA IlI;: Our Model and
Sensitivities

We see AENA’s DORA IlI delivering tariffs down 0.7% pa, AENAMC/AENA SM EQUAL WEIGHT

compared to AENA's proposed 3.8% increase and the airlines European Transportation NEUTRAL

4.8% decline. We assume a 7% WACC, consistent with CMNC Price Target EUR 26.00
Price (24-Mar-26) EUR 25.23

treatment of Redeia, 3% traffic growth and 3.8% cost Potential Upside/Downside +3.1%
inflation. Governance risk remains. Maintain EW, PT €26.00. Source: Bloomberg, Barclays Research




EL IMPACTO DE LA GUERRA DE IRAN EN EL SECTOR

i Mapa“\s' Aviso legal AFRICA




EL IMPACTO DE LA GUERRA DE IRAN EN EL SECTOR

Bl Crack Spread —— Jet Fuel Price - Dated Brent




ESPANA ESTA EN UNA SITUACION RELATIVA MEJOR EN CUANTO AL
SUMINISTRO DE QUEROSENO DE AVIACION
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ESPANA ESTA EN UNA SITUACION RELATIVA MEJOR EN CUANTO AL
SUMINISTRO DE QUEROSENO DE AVIACION

Importaciones netas sobre consumo de queroseno
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Fuente: CORES “Importaciones de productos petroliferos por paises”
y “Consumo de productos petroliferos por grupo”




EL SAF COMO LA GRAN OPORTUNIDAD DE PAIS PARA ESPANA

Potencial de produccion de SAF por CCAA Yy tipo

Fuente: Sedigas, Bioenergia en Esparia (Transport & Environment y Ecologistas

en Accion) y Analisis PwC
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