1. Banif barajaba claramente la opción de quiebra de Lehman desde al menos el miércoles 10 de septiembre

Ambos correos tratan claramente sobre el valor liquidativo de la empresa pese a la calificación que le otorgaban las agencias de riesgo en ese momento. En definitiva, se descontaba como un escenario posible la quiebra de la empresa.

2. A pesar de contemplar la quiebra como escenario posible insisten en pasar a la red el mensaje de recomendar mantener los bonos

Esta recomendación está en línea con los comentarios de varios afectados de BANIF que solicitando la venta de sus bonos fueron convencidos por sus “asesores” de mantenerlos en cartera (¿no supone cierta responsabilidad del Banco el no trasladar a los clientes la publicación de los malos resultados de Lehman y sí las “opiniones” interesadas que les permitían cobrar unas comisiones por mantenimiento de la cartera de bonos? ¿Es esto información diligente y leal?)

3. Esa insistencia de mantener los bonos se hace únicamente con argumentos banales y no contrastados, a saber:

- Por que “creen” que desde la FED se apoyará a Lehman Brothers (quizás Banif tenga línea directa con Bernanke)

- Por que “creen” que hay varios compradores interesados (¿era el Santander uno de ellos o se trataba de simple rumorología?)

- Por dar el “beneficio de la duda” a unos señores que por lo visto han vivido 178 años (me imagino que se refiere a una empresa con 158 años de existencia)

- Por que “no lo van a dejar caer (a Lehman Broithers)!!!” (ahí el analista y la señora Ledesma se lucieron)

4. Con todo esto y aún asumiendo que el escenario de quiebra era incluso probable, el argumento definitivo de “mantener” se basaba en que el precio de los bonos estaba muy penalizado

¡Por algo sería que estaba bajo! ¡Porque todo el mundo salía huyendo de Lehman! ¿O se puede considerar a día de hoy que un descuento del 35% que tenían esos bonos el día antes de la quiebra era malo comparado con el descuento del 90% con el que están comprando bonos los fondos buitres?

Lo gracioso de todo esto es que ese asesor anónimo al que hace referencia el correo de BANIF -pero que al ser valorado como “interesante” por la Directora de producto le de carta de veracidad por el banco- recomienda incluso… ¡¡¡comprar acciones de Lehman!! ¡¡El 10 de septiembre de 2008!! ¡¡Suicida!!
Dejo dos preguntas abiertas a raíz de lo expuesto anteriormente y del gráfico adjunto aquí arriba:

1. ¿Desde cuando barajaba BANIF la posibilidad de quiebra de un banco cuyos bonos había comercializado por inversión segura sin mencionar en ningún momento dicha posibilidad a sus clientes? ¿Desde Marzo de 2008 cuando los Credit Default Swaps de Lehman, indicador de riesgo de la empresa cotizaban a 450 puntos básicos, casi 20 veces más que a principios de 2007?

2. A aquellos inversores que compraron bonos con una acción a 80 USD en 2007, ¿no debían haberles advertido por ejemplo en junio de 2008 que la acción se había depreciado un 75% hasta 20 USD?
 
Saludos
David García.
